BNP PARIBAS MINI FUTURES
EDUCATED TRADING

MINI FUTURES, .
OCH HUR DU KAN FA ETT FORSPRANG
GENOM ATT FOLIA TRENDERNA

En investering i vardepapper kan bade oka och minska i varde och det dr inte sdkert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Mini futures dr hogriskplaceringar
och det ar darfor extra viktigt att du forstar hur de fungerar och vilka riskerna ar.
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Broschyren utgér marknadsféringsmaterial



Mini futures fran BNP Paribas

Mini futures ar borshandlade investeringsprodukter som
gor det mojligt att investera i olika underliggande tillgangar
(aktier, aktieindex, ravaror, valutor) med medelhog eller hog
havstang och utan faststalld loptid.

Dessa produkter ar utformade for aktiva investerare som
soker Losningar for att 6ka exponeringen i sina portfoljer pa
kort eller medelldng sikt. Denna broschyr utgér en intro-
duktion till mini futures. Narmare information framgar av
grundprospektet och de slutliga villkoren, vilka finns till-
gangliga p& educatedtradingbnpparibas.se. Det gar dven
bra att kontakta oss for ytterligare information genom de
kontaktuppgifter som framgar i slutet av broschyren.

Havstangseffekten gor att mini futures ar riskabla inves-
teringar. En investerare kan forlora delar eller hela det in-
vesterade kapitalet. Man kan dock inte forlora mer an det

investerade kapitalet.

EGENSKAPER OCH FUNKTION FOR MINI FUTURES

Huvudprincip

Mini futures ger mojlighet att ta position for uppgang (mini long) och nedgdng (mini short) av en
underliggande tillgdng med forstarkt avkastning tack vare den inbyggda hdvstangen. Havstangen och
risknivan ar stdrre nar priset pa den underliggande tillgdngen befinner sig nara stop loss-nivan

FINANSIERINGSNIVA

Finansieringsnivdn ar den parameter man behover for att rdkna ut vardet pd en mini future. P4
startdagen satts ett startvarde av emittenten och dérefter utvecklas finansieringsnivan dagligen med
finansieringskostnaden.

STOP LOSS-NIVA

Stop loss-nivan berdknas utifrdn mini futurens finansieringsnivd och sdkerhetsmarginal®. Fér en mini
long ar stop loss-nivan finansieringsnivan plus sakerhetsmarginalen; for en mini short ar stop loss-nivan
finansieringsnivan minus sakerhetsmarginalen

Om priset pd den underliggande tillgdngen nar eller passerar stop loss-nivan forfaller mini futuren. Ett
restvarde aterbetalas da vilket i sdmsta fall ar noll kr och i béasta fall motsvaras av skillnaden mellan
stop loss-nivan och finansieringsnivan (justerat med eventuell paritet och valutakurs)®. Under normala
marknadsomstandigheter staller BNP Paribas képkurser motsvarande restvdrdet under den handelsdag
som stop loss intraffat. Annars aterbetalas restvardet efter 10 bankdagar.

(1) Sakerhetsmarginalen raknas ut dagligen som en fast procentsats multiplicerat med finansieringsnivan. Den fasta procentsatsen
bestams av emittenten och storleken avgors huvudsakligen av den s.k. gap risken. Gap-risken kan defineras som den estimerade
storleken pa en mojlig stor och plotslig forandring av priset pa en underliggande tillgang. Exempelvis om en aktie stanger pa 100
kr och 6ppnar ndsta dag pa 95 kr kallas fallet pa 5 kr (som skedde utan handel) for ett « gap ».

(2) Restvardet beror pa det pris till vilket emittenten saljer sin position under de tre timmar som foljer en stop loss. De tre timmarna
raknas av da den underliggande tillgdngen handlas pa relevant marknadsplats.



HAVSTANG

Havstangen multiplicerar utvecklingen av den underliggande tillgangen (uppat eller nedét). Exempelvis
betyder en hdavstadng pa fem att om priset pa den underliggande tillgdngen ror sig +/- 1% sd kommer mini
futuren att réra sig +/- 5%. En mini long paverkas positivt nar den underliggande tillgdngen stiger och en
mini short paverkas positivt nar den underliggande tillgangen faller.

Havstangen ar inte konstant utan varierar som en funktion av priset pa den underliggande tillgangen..

L Pris pa underliggande tillgdng x Eventuell vaxelkurs
Havstang =

Pris pa mini future x Paritet

LOPTID

Mini futures har en "6ppen” Loptid®: man kan behalla en mini future sd lange man vill, forutsatt att stop
loss-nivan inte nas.

Berdkning av pris pa mini futures
Priset pa en mini future ar relativt enkelt att rakna ut eftersom det motsvarar realvardet:

Pris pa underliggande tillgdng - Finansieringsniva

Pris mini long = Paritet x Eventuell valutakurs

Finansieringsniva - Pris pa underliggande tillgdng

Pris mini short =

Paritet x Eventuell valutakurs

Pariteten ar en konstant omrakningsfaktor som anvands for att fa lamplig storlek pa en handelspost.
Den ar 1 for mini futures pa de flesta underliggande tillgdngar, men ndgra undantag ar ravaror och vissa
utlandska aktier och index.

Valutakursen ar relevant nar den underliggande tillgdngen prissatts i en annan valuta an svenska kronor.

FORDELAR

= Mini futures erbjuder havstang

m Oppen Loptid® s ldnge inte stop loss-nivan nas
m Relativt enkelt att rakna pris

m Volatiliteten paverkar inte priset

m Kontinuerlig handel pd NDX-bérsen med BNP
Paribas som market maker®

NACKDELAR

m Risk for kapitalforlust

m Havstangen verkar dven i negativ riktning
m En investering kréver noggrann bevakning
m Om stop loss-nivan nas forfaller produkten
m Kan lésas in av emittenten

(3) Emittenten har rdtt att vid vissa villkor sdtta en slutdag och géra kontantlosen av mini futures. Information om detta hittar du i mini

futurens slutliga villkor, vilka finns tillgangliga pa educatedtrading.bnpparibas.se

(4) Under normala marknadsomstandigheter, se riskavsnittet om likviditet p& sid 7.



EXEMPEL

Siffrorna nedan ar endast exempel for att beskriva hur mini futures fungerar. De ar ingen garanti for
framtida resultat och inte heller nagot erbjudande.

En investerare rdaknar med en uppgang i priset pd en aktie som f.n. kostar 50,00 kr. Han bestdmmer sig
for att kdpa en mini long med foljande egenskaper:

\ - . UTVECKLINGEN AV DEN UNDERLIGGANDE TILLGANGEN UNDER 15 MAN
M Finansieringsniva = 41,88 kr

M Stop loss-niva® = 43,97 kr

M Paritet = 1 (och exkluderas darfor i
berdakningarna framéver)

M Pris p4 mini future = Pris pa underlig-
gande tillgdng - Finansieringsniva =
50,00 - 41,88 kr = 8,12 kr

M Havstang = Pris pa underliggande
tillgadng / pris pa mini future = 50 / 8,12
=6,2.

M Finansieringskostnad® = 4% per ar

\Aktiekurs i kronor

Finansieringsniva

6 man 9 man 12 mén 15 méan

Aktiekurs
Finansierings-
niva®

Stop loss-niva®

Pris pa mini
future®

Hévstang®

Avkastning pa
mini future
(sedan koptill-
fallet)

SCENARIO 1:

NEGATIVT
6 MAN SENARE

47 kr (-6% sedan start)

4272 kr[=41,88x (1 +
(6/12) x 4%)]

44,85 kr [= 42,72 x
1,05]

4,28 kr [= 47,00 - 42,72
kr]

11,0 [= 47,00/ 4,28]

-47% [= (4,28 - 8,12) /
8,12)]

() Koptillfalle @ Scenario 1 @ Scenario 2 @) Scenario 3 @) Scenario 4
Grafiken endast illustrativ

SCENARIO 2
POSITIVT
9 MAN SENARE

56 kr (+12% sedan start)

4314 kr [ 41,88 x (1 +
(9/12) x 4%)]

45,30 kr [= 43,14 x
1,05]

(12,86 kr [= 56,00 -
4314 kil

4,4 [=56,00/12,86]

+58% [= (12,86 - 8,12)
/812)]

SCENARIO 3 :
POSITIVT
12 MAN SENARE

53 kr (+6% sedan start)

4356 kr [ 41,88 X (1 +
(12/12) x 4%)]

45,74 kr [= 43,56 x
1,05]

9,44 kr [= 53,00 - 43,56
kr]

5,6 [= 53,00/ 9,44]

+16% [= (9,44 - 812) /
812)]

SCENARIO 4 :
NEGATIVT
15 MAN SENARE

46 kr (-8% sedan start)

4397 kr £ 41,88 X (1 +
(15/12) x 4%)]

46,17 kr [= 43,97 X
1,05

Stop loss. Aterbetalnings-
belopp mellan O kroch
220kr (9)

Samsta utfall: -100%

Bésta utfall: -73% [=
(2,20 - 8,12) / 8,12)]

(5) I detta exempel ar sakerhetsmarginalen dvs skillnaden mellan finansieringsniva och stop Lloss-niva 5% x Finansieringsnivan. Det
betyder, eftersom detta ar en mini long, att stop loss-nivan varje dag kommer att sattas 5% over finansieringsnivan.

(6) Finansieringskostnaden bestar av en fast del (rantebasmarginal) p& 2,5% plus en rorlig del (rantebas) som ar 1-manaders STIBOR
for svenska underliggande. En forenkling av verkligheten for att gora exemplet lattare att forstd dr att vi antar att STIBOR ar
konstant 1,5% och att rantan ar en effektiv ranta (dvs vi bortser fran ranta pa ranta-effekten. Darfor stiger exempelvis finansie-
ringsnivan pa 6 manader med (2.5% + 1.5%) x 6 / 12 = 2%.

(7) Pris = Underliggande kurs - Finansieringsniva. Hansyn tas i detta exempel ej till spread (skillnad mellan kép och saljkurs) och

courtage.

(8) Havstang = Underliggande pris / mini future pris

(9) Restvardet kommer att vara lagst O kr och hégst motsvara skillnaden mellan stop loss-nivan och finansieringsnivan pa dagen da
stop loss intraffar dvs 46,17 - 43,97 kr = 2,20 kr
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= Mini futures handlas i svenska kronor. Om priset pa den underliggande tillgdngen ar i en annan
valuta, paverkar valutakursen priset pa mini futuren.

= Om en underliggande aktie eller en aktiekomponent i ett underliggande aktieindex betalar ut en
utdelning justeras finansieringsniva och stop loss-niva for att kompensera for utdelningen.

m Hévstangen kommer att variera dver tiden framfor allt beroende pa hur underliggande aktie eller
aktieindex utvecklas.

m Om priset pa den underliggande tillgangen nar eller passerar stop loss-nivan forfaller minifuturen.
Ett restvéarde aterbetalas vilket beror av det pris till vilket emittenten saljer sin underliggande
position efter en stop loss. Restvardet ar i samsta fall noll kr och i basta fall motsvaras det av
sdkerhetsmarginalen (skillnaden mellan stop loss-nivan och finansineringsnivanjusterat med
eventuell paritet och valutakurs).

FORSTA FINANSIERINGSKOSTNADEN

Nar man investerar i en mini future behdver man bara investera en brakdel av det virde som man
faktiskt far exponering emot, resterande del star emittenten for.

m For en mini long motsvarar finansieringskostnaden réntan for lanet som emittenten implicit ger for
att kopa underliggande tillgangar for att skapa havstangen. Finansieringskostnaden bestar av en
rorlig del (en interbankranta) plus en fast rantebasmarginal.

= En mini short skapas genom att emittenten séljer den underliggande tillgangen. En investerare
erhaller intidkten fran det kontantbelopp som erhalls vid forsiljningen av den underliggande
tillgdngen i form av en rérlig interbankrénta minus en fast rantebasmarginal (som aven inkluderar
eventuell kostnad for att lana den underliggande aktien).

Information om finansieringskostnaden, dvs interbankrdnta och rdntebasmarginal finns pa
educatedtrading.bnpparibas.se

BRENT- OCH WTI-OLJA SAMT NATURGAS

Mini futures kopplade till Brent-, WTl-olja och naturgas har terminskontrakt som underliggande
tillgdngar. Innan det aktuella terminskontraktet loper ut utfér emittenten en s.k. rullning till
nasta terminskontrakt. Det innebér att det underliggande terminskontraktet byts ut mot ett
trakt med langre Loptid. For att kompensera for prisskillnaden mellan de
rakten sker en anpassning av finansieringsnivd och stop loss-nivd. L4s mer i
riskavsnittet pa sid 7.




MER OM RISKER

Har har vi sammanfattat de viktigaste riskerna med mini futures. Mer information om risker finns i
avsnittet «Risk Factors» i BNP Paribas Arbitrage Issuance BV:s Warrant and Certificate Programme
(«Grundprospektet»), som finns tillgdngligt pd educatedtrading.bnpparibas.se.

Alla investeringar i finansiella instrument &r férenade med risk och kan bade 6ka och minska i varde. Det
ar inte sakert att du far tillbaka det investerade kapitalet. Mini futures ar hégriskplaceringar och det ar
darfor extra viktigt att du férstar hur de fungerar och vilka riskerna ar.

Forst maste du som investerare avgéra om investeringar i dessa produkter ar passande och lampliga for dig.
De ar endast passande om du har tillracklig erfarenhet och kunskap for att sjalv kunna bedoma riskerna. De
ar endast lampliga om din investeringshorisont och dina mal stammer 6verens med egenskaperna i dessa
produkter och att du finansiellt kan bara att forlora hela ditt investerade kapital.

MARKNADSRISK

Vardet pd den underliggande tillgdngen ar avgorande for berdkningen av vdrdet p& en mini future.
Darmed mdste du forsta de risker som dr forknippade med en viss underliggande tillgdng. Det kan vara
marknadsrisker i aktie- och rdvarumarknader, kreditrisker, valutarisker, ranterisker och politiska risker.

HAVSTANG

Priset pa mini futures stiger och faller procentuellt mycket mer dn priset pa den underliggande tillgadngen.
Ju narmre kursen pa den underliggande tillgdngen ar mini futurens stop loss-niva, desto hogre ar dess
havstang. Ju storre havstangen ar, desto hogre dr risken att forlora det investerade kapitalet.

MAXFORLUST /STOP LOSS-RISK

Skulle kursen pa underliggande tillgdng inte utvecklas enligt din tro, kan en férlust av det investerade
kapitalet komma snabbt. Om kursen pa den underliggande tillgdngen ndr stop loss-nivan forfaller mini
futuren och du kommer att forlora en stor del eller t o m hela ditt investerade kapital. Det ar darfor mycket
riskfyllt att handla en mini future ddr den underliggande tillgdngen befinner sig nara stop loss-nivan.




KREDITRISK

Emittent av mini futures frdn BNP Paribas ar BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. | handelse av obestand
hos emittenten garanterar BNP Paribas SA emittentens dtaganden gentemot investeraren. Vardepapperen
ar icke sakerstallda men prioriterade (unsecured and unsubordinated enligt engelsk lag) vilket betyder att
en investerare inte har sakerhet i ndgra specifika tillgdngar, men kommer att vara prioriterade borgenéarer
i handelse av konkurs av BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. Du som investerare i instrumenten bér
sjalvstandigt prova om BNP Paribas SA kan forvantas fullgdra sina ataganden gentemot dig

LIKVIDITET

De produkter som finns i denna broschyr ar bérshandlade vardepapper som ar fritt 6verlatbara. Kop och
forsaljning sker genom kép- eller saljorder p& bdrsen via en bank, fondkommissionar eller e-méaklare som
ar medlem pa NDX (Nordic Derivatives Exchange) dar produkterna dr noterade. BNP Paribas Arbitrage SNC
agerar market maker och stdller l6pande kdp- och saljkurser. Det kan dock under vissa perioder vara svart
eller omojligt att kopa eller sdlja dessa vardepapper. Detta kan till exempel intrdffa vid stérningar i den
underliggande tillgdngens marknad, kraftiga kursrorelsereller dd handeln pa ndgon relevant marknadsplats
stangs eller aldggs restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan
stéra handeln.

BRENT- OCH WTI-OLJA SAMT NATURGAS

Mini futures kopplade till Brent- och WTI-olja samt naturgas har terminskontrakt som underliggande
tillgdng. Innan det aktuella underliggande terminskontraktet loper ut utfér emittenten en

s.k. terminsrullning. Det innebdr att det underliggande terminskontraktet byts ut mot ett

nytt terminskontrakt med langre Loptid. For att kompensera for prisskillnaden mellan de tva
terminskontrakten sker en anpassning av finansieringsniva och stop loss-niva. Om prisskillnaden ar
positiv, dvs det nya terminskontraktet ar dyrare, kallas det att marknaden ar i “contango” och det
innebdr att exponeringen man har mot underliggande terminskontrakt kommer att automatiskt minska.
Det missgynnar en mini long men gynnar en mini short. Om prisskillnaden istdllet &r negativ, dvs det
nya terminskontraktet ar billigare, kallas det att marknaden ar i "backwardation” och det innebdr att
exponeringen man har kommer att 6ka. Det gynnar en mini long men missgynnar en mini short. Over
tiden kan denna terminsrullningseffekt ha stor betydelse for avkastningen i en mini future.

Mer information finns i grundprospektet och respektive produkts slutliga villkor som du finner pa
educatedtrading.bnpparibas.se.



HANDEL MED MINI FUTURES

Mini futures handlas uteslutande p& bérsen via en depé hos en vanlig bank eller natmaklare till vilken du betalar courtage.
Market makern, BNP Paribas Arbitrage SNC, haller ldpande kép- och saljkurser i borsens orderbok under borsens dppettider
(lds mer om detta under Likviditet pa sid 7).

m Foljande exempel beskriver namnsattningen av mini futures fran BNP Paribas.

= MINILONG DAX BNP17 ar en mini long med DAX index som underliggande tillgdng, BNP Paribas ar emittent och "17", ar ett
lopnummer for att sarskilja den specifika produkten.

m MINISHRT USDSEK B1 en mini short med USD/SEK som underliggande tillgang.
= | man av utrymme sd anges emittentkoden for BNP Paribas som “BNP” men kan ibland vara “BP" eller bara "B".

Information om hdvstang och knockout-niva finner du pa educatedtrading.bnpparibas.se

DENNA BROSCHYR

Syftet med denna broschyr ar att ge
en introduktion till BNP Paribas mini
futures.

Broschyren utgor endast marknads-
foringsmaterial och ska inte tolkas
som rad, erbjudande eller rekom-
mendation att kopa ndgon produkt
eller tjanst.

BNP Paribas uppmanar investerare
att alltid ta del av grundprospekt
och slutliga villkor innan ett inves-
teringsbeslut tas. Grundprospekt och
slutliga villkor for mini futures fran
BNP Paribas finns pd educatedtra-
ding.bnpparibas.se

VILKA AR VI?

BNP Paribas, med huvudkontor i Pa-
ris, har lokal narvaro i dver 80 lander
varlden over daribland de nordiska
landerna.

Under ett antal ar har BNP Paribas
byggt upp en framgéngsrik verk-
samhet inom boérshandlade inves-
teringsprodukter och har blivit en
av de ledande aktorerna i Tyskland
och Frankrike, och sedan 2013 &ven
i Sverige.

BNP PARIBAS | Banken for en varld i forandring

KONTAKTUPPGIFTER

For mer information om mini futures
besok oss pa:

educatedtrading.bnpparibas.se

eller kontakta oss

listedproducts.sweden@bnpparibas.com

For fradgor om borshandel i mini
futures kan du kontaktat BNP Pari-
bas trading support under bdrsens
Oppettider pa:

Tel: 0200-870 S00

Chatt: finns under “Kontakta oss” pa
var webbplats.

Denna broschyr ar producerad av BNP Paribas Arbitrage SNC som har sitt sate pd 160/162 boulevard Mac Donald, 75019 Paris, Frankrike.
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emittenten. BNP Paribas SA séte ar registrerat pa adressen 16, boulevard des Italiens, 75009 Paris, under VAT nummer FR76662042449

som Société Anonyme.

© 2013 BNP Paribas



