TURBOWARRANTER

och hur du blir tillréickligt snabb for att hénga med

Eninvestering i vérdepapper kan bade oka och minska i vérde och det ar inte sékert
att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Turbowarranter ar hogriskplaceringar
och det &r darfor extra viktigt att du forstar hur de fungerar och vilka riskerna &r.

Broschyren utgdr marknadsforingsmaterial

Emittent av turbowarranter fran BNP Paribas &r BNP Paribas
Arbitrage Issuance BY.
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Trading med fokus pa en

HOG HAVSTANG

Foljer du OMXS30™ eller
DAX-index och har ofta en
tydlig uppfattning om vart
marknaden ar pa vag pa
kort sikt?

Ar du en erfaren investera-
re som ar beredd att ta en
hog risk for att kunna fa hog
avkastning?

Da kan turbowarranter vara
nagot for dig.

Nagra viktiga fordelar med BNP
Paribas turbowarranter:

+ Hog havstang

+ Knockout-nivan (lika med
l6senpriset) ar fast under hela
l6ptiden.

Nagra viktiga nackdelar med
BNP Paribas turbowarranter:

+ Hog risk att forlora hela
investeringen

- Om kursen pa den underliggande
tillgangen nar knockout-nivan nagon
gang under Loptiden forfaller
turbowarranten vardelds.
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FOR STIGANDE OCH FALLANDE

MARKNADER
Det finns tva sorters turbowarranter:

> Turbo call - om du férvantar dig en
stigande marknad.

> Turbo put - om du férvantar dig en
fallande marknad.

TURBOWARRANTEN AR EN

HAVSTANGSPRODUKT

Investerar du i turbowarranter stiger och
faller priset pd turbowarranten procentuellt
mycket mer an om du investerat direkt i den
underliggande tillgdngen. Ju narmre kursen
pa den underliggande tillgdngen ar turbowar-
rantens losenpris, desto hogre havstang.

HOGRISKPRODUKT, MEN DU KAN
ALDRIG FORLORA MER AN VAD DU

INVESTERAT

Med en turbowarrant ar risken stor att du
forlorar hela ditt investerade kapital. Ju hogre
havstadngen ar desto stérre ar risken att du
forlorar ditt kapital. Det ska dock noteras att
till skillnad fran vissa andra investeringsfor-
mer med hdvstadng sa kan du med en tur-
bowarrant aldrig forlora mer dn din insats.

KNOCKOUT
En turbowarrant har en knockout-niva. Om
kursen pa den underliggande tillgdngen nar

knockout-nivan s& forfaller turbowarranten
vardelds. Turbowarranter fran BNP Paribas
har en knockout-nivd som ar lika med Losen-
priset. Knockout-nivan ar konstant under hela
turbowarrantens Loptid.

LOSENPRIS OCH SLUTDAG

En turbowarrant har ett fast lésenpris och

en slutdag. Forutsatt att det inte har skett

en knockout under turbowarrantens Loptid,
kommer du pé aterbetalningsdagen (tio bank-
dagar efter slutdagen) erhalla ett belopp som
berdknas pa féljande satt:

> Aterbetalningsbelopp turbo call =
(' slutkurs pa underliggande tillgang pa slut-

dagen - lésenpris ) / paritet

> Aterbetalningsbelopp turbo put =
(lésenpris - slutkurs pa underliggande till-
gang pa slutdagen ) / paritet

Om den underliggande tillgdngen ar i ut-
landsk valuta, exempelvis det tyska aktiein-
dexet DAX som ar i euro, s& kommer ater-
betalningsbeloppet dven att justeras med
valutakursen.

Pariteten dr antalet turbowarranter som
motsvarar en enhet av underliggande tillgang
Koper du en turbowarrant med paritet 100
betyder det att du har exponering motsvaran-
de 1/100 av den underliggande tillgdngen.
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HUR HANDLAR JAG?

HANDEL MED TURBOWARRANTER
Turbowarranter handlas uteslutande pa
bdrsen via en depé hos en vanlig bank eller
natmaklare till vilken du betalar courtage.
Market makern, BNP Paribas Arbitrage SNC,
haller lopande kdp- och saljkurser i bérsens
orderbok under borsens Oppettider. Det ar
dessa kop- och saljkurser som ar priset pa
turbowarranten under loptiden.

Det finns dock ingen garanti att det alltid gar
att handla. Stérningar i den underliggande
marknaden eller tekniska problem kan till
exempel stora handeln. En investerare bor
ocksa kanna till att spreaden, dvs skillnaden
mellan kdp- och sdljkurs, kan dndras dver
tiden.

HANDEL | SVENSKA KRONOR
Turbowarranter som ar bérsnoterade i Sverige
handlas i svenska kronor. Om den underlig-
gande tillgdngen handlas i en utldndsk valuta
(exempelvis DAX-index vilket ar uttryckt i

TOXS5A 1400BNP

* Den forsta bokstaven «T» star for
turbowarrant.

* De foljande bokstaverna star for den
underliggande tillgdngen, «OXS» for
OMXS30™ index.

* En siffra for att indikera slutdr; «5» for
2015 i exemplet ovan. Efter artalet kommer
en bokstav som forklarar bade slutmanad
och om det ar en call eller put. Om
bokstaven ar en av de 12 forsta i alfabetet,
dvs A-L, s& betecknar det en turbo call;
«A» for januari, «B» for februari etc.

euro) sd raknas priset om med den aktuella
valutakursen.

UNDERLIGGANDE TILLGANG
Den underliggande tillgdngen ar den
tillgdng som investeraren énskar
vara exponerad mot. Det ar ofta
ett aktieindex men kan dven vara
en ravara, valuta eller aktie.

NAMNSATTNING AV

TURBOWARRANTER

For att kunna handla tur-
bowarranter behover du forsta
hur deras namn ar konstruera-
de. Féljande exempel beskriver
namnsdattningen av turbowarranter
fran BNP Paribas. En turbowarrant
av typen turbo long med underliggande
tillgdng OMXS30™, Losenpris 1400, slutma-
nad januari 2015 och emittent BNP Paribas
kommer att heta TOXS5A 1400BNP.

Om bokstaven ar en av foljande 12 i
alfabetet, dvs M-X, sa ar det en turbo put;
«M>» for januari, «N» for februari etc.

* Avslutningsvis kommer Losenpriset samt
tecken for att visa pa vem emittenten
ar, «BNP» for BNP Paribas. Emittent-
beteckningen kan ibland féljas av en siffra
for att sarskilja att det ar en ny
turbowarrant med samma villkor som en
tidigare utknockad turbowarrant.

Namnstandarden pa turbowarranter kan tyckas vara nigot komplex men den bygger pa den
standard som finns pa optionsmarknaden.

« Emittenten » refererar till BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

educatedtrading.bnpparibas.se




TIO TUMREGLER FOR HANDEL MED

TURBOWARRANTER

VARFOR SKA DU INVESTERA | EN
TURBOWARRANT?

1. Du har en klar marknadsuppfattning om
kursen pd den underliggande tillgangen
pa kort sikt och du ar beredd att folja
utvecklingen noga under hela din
investering.

2. Du vill ha en hég hdvstang och en fast
knockout-niva.

3. Du har lart dig hur en turbowarrant
fungerar och vilka riskerna ar.

HUR MYCKET SKA DU INVESTERA?

4. |Investera inte mer an det du ar beredd pa
att forlora; en forlust kan komma snabbt
med turbowarranter.

5. Ju hogre havstdngen ar, desto forsiktigare
bor du vara vid ditt investeringsbeslut

VILKEN TURBOWARRANT SKA DU
VALIA?

6. Las grundprospekt och slutliga villkor
noggrant innan du investerar sa att

turbowarrantens egenskaper verkligen ar
sadana som du férvantar dig. Du hittar
dokumenten p& educatedtrading.
bnpparibas.se

7. Prisstdllandet och darmed likviditeten
pa en turbowarrant avgérs av market
makern. Du bér darfor ha en uppfattning
om kvaliteten pd prissattningen av market
makern.

8. Tank p& att det ar market makern som
styr priset pa turbowarranten, och inte
utbudet och efterfradgan pa turbo-
warranten. Mest omsatt turbo betyder
inte darfor mest likvid turbo.

9. Kop aldrig en turbowarrant nar priset pa
den underliggande tillgdngen ar ndra
knockout-nivan. Risken for knockout ar da
mycket stor.

NAR SKA DU SALJIA
TURBOWARRANTEN?

10. Bestam dig i forvag for en sdljstrategi, dvs
take-profit eller stop loss.
Se Rakneexempel sida 8.
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VARDERING AV EN TURBOWARRANT

BERAKNING AV ATERBETALNINGSBE-
LOPP OCH AVKASTNING

Om du héller en turbowarrant till dess den
forfaller pa slutdagen och turbowarranten
aldrig natt knockout-nivan, kommer du att pa
aterbetalningsdagen erhalla:

> Aterbetalningsbelopp for en turbo call =
(' slutkurs pa underliggande tillgang - lésen-
pris ) /paritet

> Aterbetalningsbelopp for en turbo put =
(lésenpris - slutkurs pa underliggande till-
gang ) /paritet

Om den underliggande tillgdngen &r i ut-
landsk valuta, exempelvis det tyska aktiein-
dexet DAX som &r i euro, sd kommer ater-
betalningsbeloppet dven att justeras med
valutakursen.

BERAKNING AV TURBOWARRANTENS
VARDE UNDER LOPTIDEN

Det sé kallade realvardet, dvs det varde
turbowarranten skulle ha om slutdagen vore
idag, ar det som huvudsakligen avgor det
aktuella priset pa en turbowarrant. Detta ar
en stor skillnad mot traditionella warranter
som har ett betydande tidsvarde, vilket gor
att en warrants pris ofta ar betydligt hogre an
realvardet.

> Turbo call realvarde = (aktuell kurs pa
underliggande tillgdng - lésenpris ) / paritet

> Turbo put realvarde = ( lésenpris - aktuell
kurs pa underliggande tillgadng ) / paritet

Aven under loptiden justeras priset for valu-
takursen om den underliggande tillgdngen ar
i utlandsk valuta.
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RANTAN

Med en turbo call finansierar emittenten en
stor del av exponeringen mot den underlig-
gande tillgdngen. Kostnaden for finansie-
ringen laggs pa turbowarrantens pris som
en rantepremie. FOr en turbo put fungerar
det tvartom och det uppstar en rantera-
batt. Detta ar en av anledningarna till att
turbowarranter huvudsakligen handlas med
korta loptider. Ju kortare lOptiden dr desto
mindre ar effekten av ranta pa priset.

RISKPREMIE ("GAP RISK")

Riskpremien ar ett pristilldgg med vilket
emittenten forsakrar sig mot forluster som
kan uppsta vid en knockout. Under tider av
hog marknadsosdkerhet kan riskpremien bli
hogre. Ju ndrmre knockout-nivan priset ligger,
desto mer markant ar riskpremien.

OVRIGA KOSTNADER

Utover de faktorer som péverkar priset be-
skrivna ovan, betalar en investerare vanligt-
vis courtage till den bank eller fondkommis-
sionar som utfor affaren.

UTDELNINGAR

En turbowarrant ger inte utdelningar till
innehavaren aven om aktier i det under-
liggande indexet ger utdelning. Istéllet s&
kompenseras priset pa en turbowarrant
redan fran start med alla forvantade ut-
delningar fram till slutdagen. Denna effekt
ar sarskilt markbar om turbowarrantens
slutdag ar i april eller maj dd manga bolag
har aktieutdelning.

SPREAD

Turbowarranter handlas l6pande pa bérsen,
och det férekommer alltid en skillnad
mellan kop- och saljkurserna. Det innebar
att om man képer till marknadens saljkurs
och sedan saljer till marknadens kopkurs
sd uppstar det en indirekt kostnad i form av
spreaden.
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RAKNEEXEMPEL

Foljande exempel visar hur man kan rakna pa en turbowarrant.

DU HAR EN MARKNADSUPPFATTNING:
EN SVAG UPPGANG | OMXS30™-

INDEX PA KORT SIKT

Det ar den 10 januari och OMXS30™-

index star i 1040. Du tror att indexet p& nagra
dagars sikt kommer att g& upp med nagra
procent.

DU BESTAMMER DIG FOR EN

STRATEGI

Om du vill ha hég havstang men anda klara
en indexnedgéng pé nagra procent skulle du
kunna valja en turbo call med en knockout-ni-
va pa 1000. Det betyder att OMXS30™-index
kan g& ner fran 1040 till 1000, dvs knappt 4%,
utan att din turbo call blir utknockad, samti-
digt som hdvstangen dr hog vilket du kan se |
utrakningen nedan. Eftersom din placerings-
horisont ar kort valjer du en turbowarrant
med Lésenmanad januari, TOXS2A 1000BNP.
Du ser i villkoren att den forfaller den 20
januari. Du bestammer dig ocksa for att sélja
med vinst (“take-profit”) om OMXS30™ gar
upp till 1060 och sdlja med forlust (“stop
loss”) om index faller till 1020. Du ar val
medveten om att om index nagon gang faller
till 1000 kommer du att férlora hela insatsen.

EN SNABBANALYS AV DE VIKIGA

PARAMETRARNA

> Realvarde = ( aktuell kurs pa underliggan-
de tillgdng - l6senpris ) / paritet = (1040 -
1000) /100 = 0.40kr.

Anta att du anser prisbilden pa turbowarran-
ten rimlig och képer 10 000 st for 4 600 kr.

VAD AR NU DIN EXPONERING OCH
HAVSTANG?

Pariteten i turbowarranter p4 OMXS30™ ar
100 vilket innebar att 100 turbowarranter
motsvarar en “enhet” av OMXS30™-index. 10
000 st turbowarranter motsvarar d& 100 “en-
heter” av OMXS30™. Med en OMXS30™-kurs
pa 1040 s& betyder det att du med din insats
pa 4 600 kr ar exponerad mot 100 x 1040 =
104 000 kr av OMXS30™. En havstang pa 104
000 /4 600 = 22,6. Turbowarranten kommer
alltsd att rora sig ca 23 gadnger snabbare an
OMXS30™ procentuellt sett.

> Take-profit = Sélja med vinst
> Stop-loss = Sélja med forlust
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SCENARIO 1: DU HAR RATT OCH

OMXS30 INDEX™ STIGER

Eftersom din strategi var att sdlja med vinst
vid 1060 saljer du for att "take-profit”. Hur
stor kommer din avkastning att bli? Forst rak-
nar vi ut det nya realvardet = ( 1060 - 1000 ) /
100 = 0,60 kr. Anta att turbopremien* ar den-
samma som nar du kopte turbowarranten, dvs
5 ére. Prisbilden blir da 0,65/0,66 kr. Eftersom
du saljer till marknadens kopkurs erhaller du
10 000 x 0,65 kr = 6 500 kr.

Vad blev din avkastning? Din investering steg
fran 4 600 kr till 6 500 kr dvs en vardedkning
pa 41,3% samtidigt som index steg fran 1040

till 1060 dvs en uppgang pa 1,92%.

SCENARIO 3: DU HADE FEL OCH

OMXS30 INDEX™ FALLER

Eftersom din strategi var att gora "stop loss”
och sélja turbowarranten vid en indexniva
pa 1020 saljer du. Hur stor kommer forlusten
att bli? Forst raknar vi ut det nya realvardet =
(1020 - 1000) / 100 = 0,20 kr. Anta att tur-
bopremien* ar densamma som nar du kopte
turbowarranten, dvs 0,05 kr. Prisbilden blir
da 0,25/0,26 kr. Eftersom du saljer till mark-
nadens koppris erhéller du 10000 x 0,25 kr =
2500 kr.

Vad blev din avkastning? Din investering sjonk
fran 4600 kr till 2500 kr dvs en vardeminsk-
ning pa 46% samtidigt som index sjonk fran
1040 till 1020 dvs en nedgang pa 1,92%.

*TURBOPREMIE

| dessa exempel kallar vi skillnaden mellan

en turbowarrants pris och dess realvarde for
turbopremie. Den paverkas av de faktorer
som beskrivs pa sida 6-7. For att pedagogiskt
kunna forklara den huvudsakliga mekanismen
bakom en turbowarrants prisutveckling, dvs

hur den underliggande tillgdngen paverkar
priset, s antar vi att turbopremien ar kon-
stant i exemplet. Det ska ocksa noteras att

SCENARIO 2: OMXS30 INDEX™ ROR SIG
| SIDLED OCH STANGER PA 1040 PA

TURBOWARRANTENS SLUTDAG

| detta scenario forfaller turbowarranten och
du kommer att fa aterbetalat ett belopp som
motsvarar realvardet, dvs Aterbetalningsvérde
= (1040 - 1000 ) / 100 = 0,40 kr. Du hade 10
000 turbowarranter och erhaller darfor 4 000
kr. Du hade investerat 4 600 kr. Din avkastning
blir darmed -13%.

Fér att undvika att férlora hela tur-
bopremien, kan det vara virt att sdlja
en turbowarrant innan den léper ut.

SCENARIO 4: DU HADE FEL OCH

OMXS30 INDEX™ FALLER KRAFTIGT
Anta att OMXS30™ snabbt faller till 995 for att
sedan snabbt stiga till 1030. Eftersom
knockout-nivan ar nddd kommer handeln
omedelbart att upphdra och turbowarranten
forfalla vardelds, aven om index sedan snabbt
stiger. Du kommer i detta scenario att forlora
hela insatsen pa 4600 kr.

Knockout-forlust : 100% av investeringen om
4600 kr.

turbopriset i vissa fall kan vara lagre an real-
vardet, dvs det uppstar en turborabatt.

NOTISER TILL EXEMPLET:

I scenario 1-3 sa forutsatter vi att OMXS30™
aldrig faller till knockoutnivan pa 1000. |
praktiken kommer du dven att betala ett
courtage till din bank vilket inte &r inkluderat
i exemplet ovan.
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RISKER OCH VIKTIG INFORMATION

Alla investeringar i finansiella instrument

ar forenade med risk och kan bade 6ka och
minska i varde. Det ar inte sakert att du far
tillbaka det investerade kapitalet. Turbowar-
ranter ar hogriskplaceringar och det ar darfor
extra viktigt att du forstar hur de fungerar
och vilka riskerna ar.

Forst maste du som investerare avgdra om
investeringar i dessa produkter ar passande
och lampliga for dig. De ar endast passande
om du har tillracklig erfarenhet och kunskap
for att sjalv kunna bedéma riskerna. De ar
endast ldmpliga om din investeringshorisont
och dina mal stammer 6verens med karakta-
ristiken i dessa produkter och att du finansi-
ellt kan bara att forlora hela ditt investerade
kapital.

En investering i en turbowarrant har
en hog risk.

ALLMAN EXPONERINGSRISK
Utvecklingen pa den underliggande tillgdngen
ar avgorande for berakningen av vardet pa

en turbowarrant. Darmed maste du forsta de
risker som ar férknippade med en viss under-
liggande tillgdng. Det kan vara marknadsris-
ker i aktie- och rdvarumarknader, kreditrisker,
valutarisker, ranterisker och politiska risker.

HAVSTANG
Priset pa turbowarranter stiger och faller pro-
centuellt mycket mer dn priset pa den under-

liggande tillgdngen. Ju ndarmre kursen pa den
underliggande tillgdngen ar turbowarrantens
l6senpris, desto hogre ar dess hdvstang.

KNOCKOUT-NIVA

Om kursen pé den underliggande tillgdngen
nar knockout-nivan upphor turbowarranten
vardelos. Det ar darfor mycket riskfyllt att
handla en turbowarrant dar den underliggan-
de tillgdngen befinner sig nara knockout-ni-
van.

Det ér stor risk att forlora hela insat-
sen om man képer en turbowarrant
ndra dess knockout-niva.

KREDITRISK

Emittent av turbowarranter fran BNP Pari-
bas ar BNP Paribas Arbitrage Issuance BV. |
handelse av obestdnd hos emittenten garan-
terar BNP Paribas SA emittentens dtaganden
gentemot investeraren. Vardepapperen ar
icke sdkerstallda men prioriterade (unsecured
and unsubordinated enligt engelsk lag) vilket
betyder att en investerare inte har sakerhet

i ndgra specifika tillgdngar, men kommer att
vara prioriterade borgendrer i handelse av
konkurs av BNP Paribas Arbitrage Issuance
B.V. Du som investerare i instrumenten bor
sjalvstandigt prova om BNP Paribas SA kan
forvantas fullgora sina dtaganden gentemot
dig.
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VOLATILITETENS PAVERKAN PA
TURBOWARRANTER

Prissdttningen av turbowarranter paverkas
mindre av den underliggande tillgdngens vo-
latilitet® an vad traditionella warranter gor.
Eftersom paverkan anda finns dar, sarskilt
nara knockout-nivan, bdr du som investerare
ha forstaelse for den.

LIKVIDITET

De produkter som finns i denna broschyr

ar borshandlade vardepapper som ar fritt
dverlatbara. Kép och férsaljning sker genom
kop- eller sdljorder pé& bdrsen via en bank,
fondkommissionar eller e-maklare som ar
medlem pa NDX (Nordic Derivatives Ex-
change) dar produkterna ar noterade. BNP
Paribas Arbitrage SNC agerar market maker
och staller lopande kop- och séljkurser. Det
kan dock under vissa perioder vara svart eller
omojligt att kopa eller sdlja dessa varde-
papper. Detta kan till exempel intraffa vid
stérningar i den underliggande i marknaden,
kraftiga kursrorelser eller dd handeln pa
ndgon relevant marknadsplats stangs eller
alaggs restriktioner under viss tid. Aven tek-
niska fel, exempelvis kommunikationsavbrott,
kan stdra handeln.

Mer information finns i grundpro-
spektet och respektive produkts slut-
liga villkor som du finner pé
educatedtrading.bnpparibas.se.

ANNAN VIKTIG INFORMATION

BNP Paribas Arbitrage Issuance BV. séate ar
registrerat pd adressen Herengracht 537,
1017 BV Amsterdam, Nederlanderna som
ett limited liability company under nummer
33215278. BNP Paribas Arbitrage Issuance
BV. &r emittent och BNP Paribas SA agerar
garant for emittenten. BNP Paribas SA sate
ar registrerat pd adressen 16, boulevard des
Italiens, 75009 Paris, under VAT nummer
FR76662042449 som Société Anonyme.

UNDERLIGGANDE INDEX

DAX® is a registered trademark of Deutsche
Borse AG. NASDAQ® OMX® NASDAQ OMX®,
OMXS30™, and OMXS30 Index™ are regis-
tered trademarks and trade names of The
NASDAQ OMX Group, Inc. (which with its
affiliates is referred to as the “Corporations”)
and are licensed for use by BNP Paribas. The
Product(s) have not been passed on by the
Corporations as to their legality or suitability.
The Product(s) are not issued, endorsed, sold,
or promoted by the Corporations.

THE CORPORATIONS MAKE NO WARRANTIES
AND BEAR NO LIABILITY WITH RESPECT TO
THE PRODUCT(S).

(1) Volatiliet ar ett mdtt pd en underliggande
tillgangs rérlighet. Volatilitet méts med hjdlp
av standardavvikelse, dvs ett statistiskt mdtt,
och uttrycks i procent.
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DENNA BROSCHYR

Syftet med denna broschyr ar att ge en
introduktion till BNP Paribas turbowarranter.
Broschyren utgér endast marknadsféringsma-
terial och ska inte tolkas som rad, erbjudande
eller rekommendation att kdpa nagon produkt
eller tjanst. BNP Paribas uppmanar investera-
re att alltid ta del av grundprospekt och slut-
liga villkor innan ett investeringsbeslut tas.
Grundprospekt och slutliga villkor for tur-
bowarranter fran BNP Paribas finns tillgangli-
ga pa educatedtrading.bnpparibas.se
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VILKA AR VI?

BNP Paribas, med huvudkontor i Paris, har
lokal narvaro i narmare 80 lander varlden
over daribland de nordiska landerna. Under
ett antal ar har BNP Paribas byggt upp en
framgéngsrik verksamhet inom bérshandlade
investeringsprodukter som mini futures och
turbowarranter och har blivit en av de ledan-
de aktérerna i exempelvis Sverige, Tyskland
och Frankrike.

KONTAKTUPPGIFTER

For mer information om turbowarranter besok educatedtrading.bnpparibas.se

eller kontakta oss pa listedproducts.sweden@bnpparibas.com
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