En investering i vardepapper kan bdde Gka och minska i vdrde och det ar inte sékert
att dv jar tillbaka hela det investerade kapitalet. Historisk utveckling utgor ingen
garanti for framtida vtveckling eller avkastning.
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Mini futures eller warranter?

Mini futures och warranter ar vardepapper som gor att man kan tjana
pengar i bade uppgang och nedgang. Om man har en uppfattning om hur
utvecklingen i t.ex. en aktie, ravara, index eller valuta kan komma att bli, kan
en investering i en mini future eller en warrant ge dig hadvstang pa din
placering. Havstangseffekten skapas genom att man bara behdver en
begransad kapitalinsats jamfort med att direkt kopa de underliggande
tillgdngarna.

En warrant kan liknas vid en slags option vilket innebar att man har ratten,
men inte skyldigheten, att kdpa eller sdlja en underliggande tillgadng sdsom
en aktie, till ett i framtiden férutbestamt pris, och vid en viss tidpunkt.
vardet pa en warrant bestdms i huvudsak av priset pa den underliggande
tillgdngen men Llikt optioner s& paverkas &aven priset av marknadens
férvantan av volatilitet, den sa kallade implicita volatiliteten. Warranter har
aven en bestamd slutdag, l6sendatum.
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En vidareutveckling av den klassiska warranten ar turbowarranten vilken
har en enklare koppling mellan priset pa den underliggande tillgangen
som innebar att om kursen stiger med 5 kr sa stiger turbowarrantens pris
med 5 kr, forutsatt att pariteten ar 1:1.

En turbowarrant ar oberoende av den implicita volatiliteten och kan slas
ut fore losendagen. Om turbon slar i den angivna barridren intraffar en sa
kallad knockout. 1 -

Mini futures ar en variant av turbowarranter men med skillnaden att de
saknar faststallda loésendagar. Mini futures i jamforelse med warranter
har inte faststalld losendag, och &r oberoende av utvecklingen pa den
implicita volatiliteten. Mini futures finns i tva varianter mini long och
mini short. Med en mini long kan du dra nytta av en stigande marknad
och en mini short dra nytta av en fallande marknad.

En mini future bestar av tva delar: en kapitalinsats (priset pa mini
futuren) och en finansieringsniva, vilken finansieras av emittenten. For en
mini long betalar investeraren rantekostnaden genom att rantan for
finansieringen laggs pa till finansieringsnivan pa daglig basis. Forutom
finansieringsnivan har en mini long dven en stop loss-niva placerad strax
Over finansieringsnivan. Om du rakat investera fel skyddas du med stop
loss sa att du aldrig kan fa storre forluster an ditt investerade kapital.

Om underliggande tillgang inte noterar nagon kursforandring alls Okar
risken for en knockout, detta eftersom finansieringsnivan (dagligen) och
stop loss nivan (manatligen) alltid narmar sig kursen for den
underliggande tillgdngen. Den dagliga finansieringsnivan stiger med ett
par Ore om dagen och stop loss-nivan justeras en gang i manaden sa att
det ursprungliga avstandet mellan finansieringsnivan och stop loss-nivan
| stort aterstalls.

vardet pa en mini long =(kurs pa& underliggande tillgang -
finansieringsniva)* ev. valutakurs/multiplikator
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Exempel: vi ar intresserade av en kdp spekulation infér en bolagsrapport dar Atlas
Copco A star i 163 kr.

Exempel pa en Mini Long med havstang pa

10.87
: Finansierings- Pris pa Atlas Pris pd Mini .
Underliggande Niva Stoploss Copco A Long Havstang
Atlas Copco A 148 155 163 163-148=15 163/15=10.87
Atlas Copco A stiger med 10 procent fran 163 kr till 179.30 kr
' 179.30- o

148 155 179.30 148=31.30 kr 108 %
Atlas Copco A sjunker med 10 procent fran 163 kr till 146.70 kr

148 155 146.70 ev restvarde knock out

Exempel pa en kdp warrant med liknande

havstang (9.8)
Underliggande Lésenpris Lésendag Pris pa Atlas Pris pa warrant
Copco A
ATC2K 155WEX 155.32 2012-11-23 163 117
Atlas Copco A stiger med 10 procent fran 163 kr 179.30 2.47 111 %
till 179 kr
Atlas Copco A sjunker med 10 procent fran 163 146.70 0.05 -95.72 %

kr till 146.70 kr

Berdkningar gjorda med en warrantraknare

Det ar saledes mojligt att med mycket begransat kapital erhalla potentiellt
hog avkastning samtidigt som man begransar forlusten till investerat
kapital. De stora fordelerna med mini futures ar en enkel prissattning och
att du ser havstangen enkelt. Det ar lika latt att spekulera i uppgadng som
nedgang. Mini futures finns i foljande tillgangsslag, valuta, ravara, ranta,
aktie samt aktieindex. Mini futures ar noterade som vardepapper pa Nordic
Derivatives Exchange (NDX) och registrerade hos Euroclear Sweden AB,
vilket mojliggor handel precis som for vanliga aktier.
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Handel med mini futures kan anvandas for bade langsiktiga och kortsiktiga
kursforandringar da inte nagot tidsvarde gar forlorat. Som alltid bér man
vara val palast gallande villkoren vid handel av dessa produkter.
Finansieringsnivan andras med tiden, hur och nar mini futures "knockas”,
samt att spreaden inte ar konstant, ar information som man kanske inte
uppfattar forsta gangen.

Tabellen nedan visar skillnaden pa mini futures jamfért med andra
instrument | |

Vardet paverkas av

Faststalld ldsendag implicit volatilitet Stop loss/barriar
Mini futures NEJ NEJ JA
Turbowarranter JA NEJ JA
Warranter JA JA NEJ

Denna artikel utgor endast marknadsforingsmaterial och ska inte tolkas som rad
erbjudande eller rekommendation att kdpa ndagon produkt eller tjanst.

Viktig information. Denna artikels innehdll &r producerat av Tradingportalen.com
(hitp./wwwi.tradingportalen.comy). Innehéllet kan dérfor vara annorlunda an det som
[framfors av BNP Paribas i andra sammanhang. Aven om informationen i denna artikel
kommer fran kallor som BNP Paribas anser tillforlitliga, kan BNP Paribas inte garantera
att den ar korrekt, fullstandjg och aktvell. BNP Paribas svarar inte for eventuvella
Jorluster uppkomna genom investeringsbeslut baserade pa information i denna artikel.
Artikeln dr for ditt personliga bruk och far inte reproduceras eller anvandas jfor nagot
annat andamal. .




